REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-003-22
De 05 de enero de 2022

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecieron medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de modificaciones de ciertos términos y condiciones de oferta publica
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo subrogado por el Acuerdo
No0.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el registro abreviado de
modificaciones de términos y condiciones de oferta publica de valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores;

Que el emisor Promotora Santa Cecilia, S.A., sociedad anonima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptiblica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico
de Panamé bajo el Folio No.825384; se le autoriz6 el registro de un Programa de Bonos Corporativos
Rotativos hasta por un monto de Diecis¢is Millones de Dolares (US$16,000,000.00) mediante la
Resolucion SMV No.662-17 de 5 de diciembre de 2017 y sus modificaciones;

Que, mediante apoderado especial, Promotora Santa Cecilia, S.A., solicito el dia 17 de diciembre 2021,
ante la Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de modificacion de los términos y condiciones
de los Bonos Corporativos antes detallados, con fundamento en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de
2003;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la Direccion
de Emisores de esta Superintendencia, segiin comunicacién del 27 de diciembre de 2021 y 3 de enero del
2022.

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de la Serie A del Programa de Bonos
Corporativos Rotativos antes indicado, de la sociedad Promotora Santa Cecilia, S.A., en lo que respecta

a lo siguiente:

Término y Condicién

Término y Condicion Original

Término y Condiciéon a Modificar

Pago de intereses

Semestralmente, los dias 27 de Junio y 27
de Diciembre de cada afio hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento o hasta
su fecha de redencion anticipada (de
haberla), y en caso de no ser un dia habil,
entonces el pago se hard el primer Dia
Habil siguiente (pero sin correrse dicho
dia de pago de intereses a dicho Dia
Hébil para los efectos del computo de
intereses y del periodo de interés
subsiguiente).

Se difiere el pago de los intereses
correspondientes al 27 de Junio de 2020
y al 27 de diciembre de 2020, los cuales
seran pagados de la siguiente manera: los
intereses correspondientes al 27 de Junio
de 2020 seran pagados el 27 de marzo de
2021, y los intereses correspondientes al
27 de diciembre de 2020, seran pagados
el 27 de junio de 2021.

Semestralmente, los dias 27 de Junio y 27
de Diciembre de cada afio hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su
fecha de redencion anticipada (de haberla),
y en caso de no ser un dia habil, entonces el
pago se haré el primer Dia Habil siguiente
(pero sin correrse dicho dia de pago de
intereses a dicho Dia Habil para los efectos
del computo de intereses y del periodo de
interés subsiguiente).

Se difiere el pago de los intereses
correspondientes (a) al 27 de diciembre de
2020 (los cuales conforme la Resolucion
SMYV 389-20 de 7 de septiembre de 2020,
fueron diferidos al 27 de junio 2021, sin
embargo no fueron pagados en esa fecha
conforme el cronograma de pagos), (b)
al 27 de Junio de 2021 y (c) al 27 de
diciembre de 2021, los cuales serin
pagados al vencimiento de los Bonos
Serie A, es decir, el 27 de diciembre de
2022,

Tasa de Interés

Los Bonos devengaran una tasa de
interés equivalente a Libor seis (6)
meses, mas un diferencial de cinco punto
cincuenta por ciento (5.50%). En ningiin

Los Bonos devengaran una tasa de interés
equivalente a Libor seis (6) meses, mas un
diferencial de cinco punto cincuenta por
ciento (5.50%). En ninglin caso la tasa de
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caso la tasa de interés serd inferior a ocho
punto cinco por ciento (8.5%). La tasa de
interés serd revisada y determinada
semestralmente, cinco (5) Dias Habiles
antes del comienzo del respectivo
Periodo de Interés, y comunicada a la
Bolsa de Valores de Panami, a la
Superintendencia del Mercado de
Valores v a LATINCLEAR. Esta
informacion se obtendra del sistema de
informacién financiera Bloomberg bajo
el Codigo “BTMM”. Para conocer la
tasa de interés variable aplicable a cada
Periodo de Interés, los Tenedores
Registrados de los Bonos podran llamar
o solicitarlo por escrito al Emisor o al
Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

La informacién de cada serie, incluyendo
Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de
Emision, plazo, monto, tasa de interés y
dias de pago de intereses, sera enviada a
la Superintendencia del Mercado de
Valores v a la Bolsa de Valores de
Panama al menos cinco (5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva de
cada serie mediante un suplemento
informativo a este prospecto.

interés ser4 inferior a ocho punto cinco por
ciento (8.5%). La tasa de interés serd
revisada y determinada semestralmente,
cinco (5) Dias Habiles antes del comienzo
del respectivo Periodo de Interés, y
comunicada a la Bolsa Latinoamericana de
Valores (Latinex), a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a LATINCLEAR.
Esta informacion se obtendré del sistema de
informacién financiera Bloomberg bajo el
Cédigo “BTMM”. Para conocer la tasa de
interés variable aplicable a cada Periodo de
Interés, los Tenedores Registrados de los
Bonos podran llamar o solicitarlo por
escrito al Emisor o al Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

La informacion de cada serie, incluyendo
Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de
Emisién, plazo, monto, tasa de interés y
dias de pago de intereses, sera enviada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa Latinoamericana de Valores
(Latinex) al menos cinco (5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva de
cada serie mediante un suplemento
informativo a este prospecto.

No obstante lo anterior, siendo que se ha
comunicado que a partir del 30 de Junio
de 2023 dejara de usarse como referencia
la tasa Libor seis (6) meses, en el
momento de que dicha tasa de referencia
deje de ser calculada y comunicada en los
mercados financieros, el Emisor
comunicarda una tasa alternativa (“Tasa
Alternativa”) como reemplazo de la tasa
Libor seis (6) meses, manteniéndose un
diferencial de cinco punto cincuenta por
ciento (5.50%), y manteniéndose ademas
que en ningin caso la tasa de interés serd
inferior a ocho punto cinco por ciento
(8.5%).

La Tasa Alternativa debera ser escogida
de tasas de referencia reconocidas a nivel
mundial como sucesoras de la tasa Libor
seis (6) meses. FEsta nueva Tasa
Alternativa a determinar por el Emisor
sera utilizada a partir del Periodo de
Interés en el cual el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determine que
no existen medios adecuados y
razonables para la determinacion de la
tasa Libor seis (6) meses para dicho
Periodo de Interés. El Emisor debera
comunicarle a los Tenedores Registrados
tan pronto se de la situacion de
reemplazo de la tasa Libor seis (6) meses
por la Tasa Alternativa. Al igual, el
Emisor debera notificar a la
Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa Latinoamericana de
Valores (Latinex) y Latinclear con una
antelacion de no menos de tres (3) dias
habiles antes del comienzo del respectivo
Periodo de Interés. Para conocer la tasa
de interés variable aplicable a
cada Periodo de Interés, los Tenedores
Registrados de los Bonos podrin llamar
al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia o al Emisor.
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Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en €jercicio de sus funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de la Serie A del Programa de
Bonos Corporativos Rotativos hasta por un monto de Dieciséis Millones de Délares (US$16,000,000.00)
autorizado mediante la Resolucion SMV No.662-17 de 5 de diciembre de 2017 y sus modificaciones, de
la sociedad Promotora Santa Cecilia, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicién Modificado

Pago de intereses

Semestralmente, los dias 27 de Junio y 27
de Diciembre de cada afio hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento o hasta
su fecha de redencién anticipada (de
haberla), y en caso de no ser un dia habil,
entonces el pago se hara el primer Dia
Habil siguiente (pero sin correrse dicho
dia de pago de intereses a dicho Dia
Hé4bil para los efectos del computo de
intereses y del periodo de interés
subsiguiente).

Se difiere el pago de los intereses
correspondientes al 27 de Junio de 2020
y al 27 de diciembre de 2020, los cuales
serdn pagados de la siguiente manera: los
intereses correspondientes al 27 de Junio
de 2020 seran pagados el 27 de marzo de
2021, y los intereses correspondientes al
27 de diciembre de 2020, seran pagados
el 27 de junio de 2021.

Semestralmente, los dias 27 de Junio y 27
de Diciembre de cada afio hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su
fecha de redencion anticipada (de haberla),
y en caso de no ser un dia habil, entonces el
pago se hara el primer Dia Habil siguiente
(pero sin correrse dicho dia de pago de
intereses a dicho Dia Habil para los efectos
del computo de intereses y del periodo de
interés subsiguiente).

Se difiere el pago de los intereses
correspondientes (a) al 27 de diciembre de
2020 (los cuales conforme la Resolucion
SMV 389-20 de 7 de septiembre de 2020,
fueron diferidos al 27 de junio 2021, sin
embargo no fueron pagados en esa fecha
conforme el cronograma de pagos), (b)
al 27 de Junio de 2021 y (c) al 27 de
diciembre de 2021, los cuales serin
pagados al vencimiento de los Bonos
Serie A, es decir, el 27 de diciembre de
2022.

Tasa de Interés

Los Bonos devengaran una tasa de
interés equivalente a Libor seis (6)
meses, mas un diferencial de cinco punto
cincuenta por ciento (5.50%). En ninglin
caso la tasa de interés seré inferior a ocho
punto cinco por ciento (8.5%). La tasa de
interés sera revisada y determinada
semestralmente, cinco (5) Dias Hébiles
antes del comienzo del respectivo
Periodo de Interés, y comunicada a la
Bolsa de Valores de Panama, a la
Superintendencia del Mercado de
Valores y a LATINCLEAR. Esta
informacién se obtendra del sistema de
informacion financiera Bloomberg bajo
el Codigo “BTMM”. Para conocer la
tasa de interés variable aplicable a cada
Periodo de Interés, los Tenedores
Registrados de los Bonos podran llamar
o solicitarlo por escrito al Emisor o al
Agente de Pago, Registro vy
Transferencia.

La informacion de cada serie, incluyendo
Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de
Emision, plazo, monto, tasa de interés y
dias de pago de intereses, serd enviada a
la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama al menos cinco (5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva de
cada serie mediante un suplemento
informativo a este prospecto.

Los Bonos devengaran una tasa de interés
equivalente a Libor seis (6) meses, mds un
diferencial de cinco punto cincuenta por
ciento (5.50%). En ningtin caso la tasa de
interés sera inferior a ocho punto cinco por
ciento (8.5%). La tasa de interés serd
revisada y determinada semestralmente,
cinco (5) Dias Hébiles antes del comienzo
del respectivo Periodo de Interés, y
comunicada a la Bolsa Latinoamericana de
Valores (Latinex), a la Superintendencia del
Mercado de Valores v a LATINCLEAR.
Esta informacion se obtendra del sistema de
informacién financiera Bloomberg bajo el
Cédigo “BTMM?”. Para conocer la tasa de
interés variable aplicable a cada Periodo de
Interés, los Tenedores Registrados de los
Bonos podran llamar o solicitarlo por
escrito  al Emisor o al Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

La informacién de cada serie, incluyendo
Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de
Emision, plazo, monto, tasa de interés y
dias de pago de intereses, serd enviada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa Latinoamericana de Valores
(Latinex) al menos cinco (5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva de
cada serie mediante un suplemento
informativo a este prospecto.

No obstante lo anterior, siendo que se ha
comunicado que a partir del 30 de Junio
de 2023 dejard de usarse como referencia
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la tasa Libor seis (6) meses, en el
momento de que dicha tasa de referencia
deje de ser calculada y comunicada en los
mercados financieros, el Emisor
comunicard una tasa alternativa (“Tasa
Alternativa”) como reemplazo de la tasa
Libor seis (6) meses, manteniéndose un
diferencial de cinco punto cincuenta por
ciento (5.50%), y manteniéndose ademas
que en ningin caso la tasa de interés sera
inferior a ocho punto cinco por ciento
(8.5%).

La Tasa Alternativa debera ser escogida
de tasas de referencia reconocidas a nivel
mundial como sucesoras de la tasa Libor
seis (6) meses. KEsta nueva Tasa
Alternativa a determinar por el Emisor
sera utilizada a partir del Periodo de
Interés en el cual el Agente de Pago,
Registro y Transferencia determine que
no existen medios adecuados vy
razonables para la determinacion de la
tasa Libor seis (6) meses para dicho
Periodo de Interés. El Emisor debera
comunicarle a los Tenedores Registrados
tan pronto se de la situacion de
reemplazo de la tasa Libor seis (6) meses
por la Tasa Alternativa. Al igual, el
Emisor deberi notificar a la
Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa Latinoamericana de
Valores (Latinex) y Latinclear con una
antelacién de no menos de tres (3) dias
héibiles antes del comienzo del respectivo
Periodo de Interés. Para conocer la tasa
de interés wvariable aplicable a
cada Periodo de Interés, los Tenedores
Registrados de los Bonos podrin llamar
al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia o al Emisor.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de

2020.
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NOTIFIQUESE, PUB

E/SE Y CUMPLASE
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cia Mayorca

Director de Emisores, a.i.




